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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING

Eczacibasi Yatirrm Holding - Olumilu

iskontolu faaliyete devam

Eczacibasi Yatirrm Holding, 2025 2.ceyrekte 137 milyon TL net
kar ile beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Faaliyetler canli seyrediyor.

ECILC - ilag sektériinde Gensenta’nin is surekliligi
amaclyla dijital faaliyetler, Uretim faaliyet aktarimlari
devam ederken sézlesmeli is hacmi buyumesi, yeni
proje atamalari yapilmasi, verimlilik artisi ve steril
Uretim alaninda CMO faaliyetlerine agirlik verilmesi
seklinde faaliyetlerle canl tutuluyor. Eczacibasi ilag
Pazarlama'nin dijital dénisim etmenleri ve Dynavit'e
yonelik aksiyonlarin yani sira ilag segmentlerini agikga
genigsletmeleri zorlu kosullarda etkin tutulmaktadir. Bu
dogrultuda ilag sektdéri pazar payr 11 baz puan
gerileyerek %1,3 olarak sonuglanmistir.

ECILC - Gayrimenkul sektérinde Kanyon AVM'e
yonelik faaliyetler devam etmekte olup 6 aylik kira geliri
344,45 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ayazaga
Cendere Vadisi projesine ydnelik ¢alismalarda devam
etmekte olup %47'ye %53 oraninda hasilat paylasim
orani belirlenmistir.

ECILC - Diger faaliyetlerde ise Vitra Karo 6zelinde tretim
miktart 900 bin metrekare azalarak 13,3 milyon
metrekare olarak gerceklesirken Uretimin %91,6'si
Turkiye %8,4'U Rusya tesisinde gergeklestiriimistir.
Makroekonomik kosullar ile disen insaat sektoru talebi
cercevesinde kapasite kullanim orani iyice gerileyerek
%39,7 olarak sonuglanmistir. Ekom tarafinda ise

dissatim faaliyetleri surdurulmekle birlikte
makroekonomik kosullardan sinirh etkilenme
gorulmektedir.

INTEM - insaat faaliyetlerinde ise o6nemli &lgutte

makroekonomik kosullardan arinarak toparlanma
gozlemlenmis olup hem yildan yila hem ceyrekten
ceyrege iyilesmeler takip edilmistir. insaat faaliyetleri
acikga dipten dénus sergilemis oldu.

Finansali olumlu degerlendirmekle birlikte dipten dénen insaat
ve zorlanan ilag gruplarinin katkilarinin 3.¢geyrekten itibaren
daha fazla pozitif sonug vermesini bekliyoruz.

10 Haziran 2025 itibariyle arastirma kapsamina aldigimiz
ECZYT %40 bandinda iskontolu islem gérmeyi stirddruyor.

ECZYT

Gayrimenkul Varliklari
AMARBAS

11 Agustos 2025

Hisse Kodu ECZYT
Piyasa Dederi (mlr TL) 22,62
Piyasa Degeri (mIn $) 556
F/K 19,95
PD/DD 0,95
FD/FAVOK A.D
Hisse Sayisi (mlIn lot) 105
FDPO (%) 18,34
GUnluk Ortalama islem 65

(mlIn TL) (12 ayhk)
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FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

BiSTIOO'E GORE 11,09 -2,85 -3,98
XHOLD'A GORE 9,48 -9,02 -8,85
Nominal (TL) 20,67 15,22 4,51

Nominal (USD) 19,36 10,24 -16,73

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR
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100 Liranin illik Seyri

Hisse Adi Eczacibasi Yatinm
Sektor Yatirim Sirketleri 12000
Halka Agiklik Orani 22,0% 100,00
Kurulus Tarihi 27.121973
Yasi 52 8000
Personel Sayisi 0o
60,00
Kapanis 215,40
Gunluk Getiri -2,31 2000
Haftalik Getiri 9,17
Aylik Getiri 2067 °° " i« i~ i« o o o o o o o
Géreceli Getiri 246 c;.v& & & »&& & ,Vw& ,Lp/& & (,w& Q;.v"q9 & Q,@&
o . ! (S S A8 A N «% a9 N a9 N N N N
Yillik En DUstk - En YUkse 160-221
Yillik Ortalama Fiyat 18511 —ECZYT =—Xu100
e e aoaaos g eey | ateriar T aozsos [ ou4los [saea | Degimia
Donen Varliklar -117 Net Satislar o) 0 0
Nakit ve Benzerleri 544 530 2,51 YurticiSatig o} [o] o ad ad
Stoklar (o] 0ad Yurt Disi Satis (o] [¢] o] ad ad
Ticari Alacaklar (o] 0 ad Diger Satiglar o] 0 o] ad ad
Duran Varlklar 23750 19.654 20,84 Satiglarin Maliyeti 0 o] 0 ad ad
Maddi Duran Varliklar 0 0ad iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 -90,04 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Aktifler 24.295 20.206 20,24 Brat Kar (o] (0] (0] ad ad
Kisa Vadeli Borglar 21 14 -81,81 Faaliyet Giderleri 19 18 31 3,93 -39,37
Uzun Vadeli Borglar 516 250 106,41 Esas Faaliyet Kan -19 -18 -31 -3,93 39,37
Toplam Borg 537 364 47,55 Amortisman (] [0] o] -77,57 -82,21
Net Borg -544 -530 2,51 FAVOK -19 -18 o] 45 ad
Sermaye 105 105 0,00 Vergi Oncesi Kar en -38 480 1.709,97 27,20
Ozkaynaklar 23758 19.842 19,74 Ana Ortaklik Net Kar 578 -38 444 162316 30,36
FK
[ omna [303/05 [2024/05 | DeGER|
Likidite 1900 ‘_'\- =
Cari Oran 26,34 4,85 21,49 :Z:gg
Likit Oran 26,34 4,84 21,50 13,00
Degerleme 11,00
F/K 2134 29,45 -811 9,00
PD/DD 0,95 1,19 -024 700
FD/FAVOK 0,00 0,00 000 >%
Karlilik 300
R 1,00
Ozsermaye Karlihgi 2,65 -0,26 291 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlilik 2,60 -0,26 2,86 =—=F/K =5 Yillik Medyan
Brut Kar Marji 0,00 0,00 0,00
Net Kar Marji 0,00 0,00 0,00 PD/DD
Favok Marji 0,00 0,00 0,00 140
Buaydme 120
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00 1,00
Favék Bliylime 0,00 0,00 0,00 450 W\'—\M"/
Ozsermaye Buyume 19,74 115,01 -95,27 0,60
Aktif Biyime 2024 115,43 9519 ¢ 40
Faaliyet Etkinligi 020
Stok Devir Hizi 0,00 0,00 0,00 ¢,00
Alacak Devir Hiz! 0,00 0,00 0,00 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 0,00 0,00 0,00 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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